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Antecedentes



Tendencia Estructural

Históricamente El Salvador ha tenido un resultado fiscal
negativo.

Déficit Fiscal = Los ingresos totales no han sido
suficientes para cubrir los gastos totales
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Los ingresos totales no han sido suficientes para cubrir
los gastos totales sin intereses = Balance Primario

Tendencia Estructural



Tendencia creciente de la Deuda SPNF (% del PIB y Millones de 
US$)

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

% del PIB (eje der.) 41.5                44.6                50.0                41.8                36.8                34.4                31.2                31.0                29.8                27.0                28.1                29.2
Saldo Deuda SPNF 2,105.1        2,263.2        2,657.4        2,487.8        2,550.2        2,780.8        2,962.4        3,198.1        3,313.8        3,248.2        3,507.0        3,834.0        

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 may-2009 2009 2010 2011 E
% del PIB (eje der.) 33.8                38.8                40.4                40.6                39.9                39.9                38.5                39.7                44.0                49.0                50.8                49.9                

Saldo Deuda SPNF 4,668.8        5,544.1        6,084.9        6,404.3        6,756.9        7,474.9        7,895.1        8,769.0        9,861.5        10,336.8      11,023.5      11,553.0      
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Evolución de la Política Fiscal en El 
Salvador 1990-2009

1. Orientada a resolver los compromisos coyunturales del
Estado (Visión de corto plazo).

2. Inversión ha sido el factor de ajuste para cumplir la meta de
déficit global.

3. Recurrencia al endeudamiento externo para financiar los
déficits.

4. Desde 2006 al 2009 la preferencia cambia al endeudamiento
interno (financiar gasto corriente), ante dificultades de
entendimiento político.



En 2009 como se encontró la economía y las 
finanzas públicas en El Salvador ?

Aumento en el costo de vida y 
pobreza

Crisis de empleo y crecimiento Disminución de las remesas

Disminución de la 
Exportaciones (maquila, azúcar) 

e Importaciones

Tasas negativas en la Actividad 
Económica

Contracción del crédito, 
aumento en las tasas de interés

Sectores Productivos en crisis: 
construcción, maquila y sector 

financiero

Problemas de Liquidez en el 
Sector Público

Déficit de 6.3% del PIB
Deuda SPNF 44%

Gobernar en tiempos de crisis…..



Principales Desafíos



Evolución de la Política Fiscal

Trade off de la política fiscal

Plan de gobierno 
requiere de recursos 
(programas sociales, 

inversión, des. 
económico)

Compromisos con organismos 
multilaterales, metas fiscales

Consolidación 
Fiscal

Solvencia 
Financiera



Perspectiva de Mediano plazo
• Mantener la proyección fiscal en el marco del Programa

Stand By con el FMI.

• El objetivo primordial es alcanzar estándares
económicos y sociales regionales de tal manera que
minimice el nivel de pobreza y exclusión del país.

• Los objetivos claves de mediano plazo son:
– Aumento gradual de la carga tributaria en consonancia con

el sistema de ingresos de los estándares regionales.
– Mantener una gestión prudente del gasto público

priorizando las brechas y necesidades sociales rezagadas.
– La reducción gradual del déficit, para crear espacios fiscales

para atender las necesidades de desarrollo del país, y
– Reducir la deuda pública en relación al PIB para garantizar

sostenibilidad fiscal.



Factores de riesgo

1. El Acuerdo supone niveles de
crecimiento económico basados en la
Inversión Privada.

2. El crecimiento económico puede ser
menor a lo esperado.

3. Dificultad en elevar la carga tributaria.
4. Incertidumbre sobre la tasa de interés

real.
5. Falta de acuerdos y Consenso Político

sobre el financiamiento del Desarrollo
del país.



Cambio de rumbo en las finanzas 
públicas
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Principales indicadores fiscales (Revisados a feb/2011)



Principales indicadores fiscales (Revisados a feb/2011)



Tras la sostenibilidad de las finanzas 
públicas… – Sostenibilidad Fiscal  

– “Una situación en la que el gobierno realiza acciones
de política en términos de ingresos, gastos y
endeudamiento, sin poner en riesgo la solvencia del
Estado, incluyendo a su vez los compromisos sociales
futuros orientados al logro de un mejor nivel de
bienestar.” Fuentes y Rodríguez, 2009.

• Contemplado en las metas de los ODM, UNICEF, 
CEPAL, Cuenta del Milenio, entre otros.



Acuerdos de Nación para Generar sostenibilidad 
financiera y social en el largo plazo

• La consolidación del ajuste fiscal

• Elevar la productividad del gasto público

• Promoción de la equidad y transparencia

• Institucionalidad democrática

• Acuerdo político, económico y social



Muchas gracias

Ministerio de Hacienda

Secretaria de Estado


